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construccion y el del comercio que fueron afectados fuertemente por la pandemia del coronavirus Covid-19.

Las empresas analizadas se vieron afectados por el proceso de adopcion y venideros, en los rubros:
Inventarios, Activos Bioldgicos, Propiedades planta y equipo, Propiedades de Inversiéon y su impacto en el
activo y pasivo por impuesto diferido; con ocasion del reconocimiento, medicion y reclasificacién de cada uno
de esos elementos.

Es por esto que es preciso recomendar realizar asiduamente analisis financieros sobre impactos por cambios
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ABSTRACT: (Maximo 250 palabras)

The research is developed in response to the concern about the impacts generated by the adoption of IFRS for
small and medium-sized companies in the city of Neiva, considered from the horizontal financial analysis
(variations), as well as from the field of financial indicators. of indebtedness and liquidity.

It is intended to leave as an investigative precedent for future analysis and for entrepreneurs in each sector, the
traceability of the impacts in the most important areas of each sector or with the greatest impact on the indicators
and in this way contribute to making useful and appropriate decisions. to the guidelines of the technical
regulatory framework.

Analyzing the information reported by these companies to the Superintendence of Companies, it can be
concluded that in addition to carrying out the process in accordance with legal precepts, the impact was mostly
positive on their assets and indicators; despite what was diagnosed by the (Superintendency of Companies,
2011).

In the years 2015 to 2022, sectors such as Agriculture and manufacturing industries had constant growth, the
opposite happened with sectors such as mining and quarrying, construction and commerce, which were
strongly affected by the COVID-19 pandemic. coronavirus Covid-19.

The companies analyzed were affected by the adoption process and future ones, in the areas: Inventories,
Biological Assets, Property, plant and equipment, Investment Properties and their impact on deferred tax assets
and liabilities; on the occasion of the recognition, measurement and reclassification of each of these elements.

This is why it is necessary to recommend regularly carrying out financial analyzes on the impacts of changes
in standards or estimates, in order to reduce them and prepare for each case.
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Resumen

La investigacion se desarrolla como respuesta a la inquietud sobre los impactos generados por
la adopcion de las NIIF para pequefias y medianas empresas de la ciudad de Neiva,
considerados desde el andlisis financiero horizontal (variaciones), como también, desde el

ambito de los indicadores financieros de endeudamiento y de la liquidez.

Se pretende dejar como precedente investigativo para futuros andlisis y para los
empresarios de cada sector, la trazabilidad de los impactos en los rubros mas importantes de
cada sector o con mayor incidencia sobre los indicadores y de esta manera contribuir a la toma

de decisiones util y acorde a los lineamientos del marco normativo técnico.

Analizada la informacion reportada por estas empresas a la Superintendencia de
Sociedades se puede concluir que ademas de realizar el proceso de acuerdo a los preceptos
legales, en su mayoria el impacto fue positivo en su patrimonio y en sus indicadores; a pesar

de lo diagnosticado por la (Superintendencia de Sociedades, 2011).

En los afios 2015 a 2022 sectores como el de Agricultura y el de las industrias
manufactureras tuvieron un crecimiento constante, contrario sucedié con sectores como la
explotacién de minas y canteras, el de la construccion y el del comercio que fueron afectados

fuertemente por la pandemia del coronavirus Covid-19.

Las empresas analizadas se vieron afectados por el proceso de adopcion y venideros,
en los rubros: Inventarios, Activos Biologicos, Propiedades planta 'y equipo, Propiedades de
Inversién y su impacto en el activo y pasivo por impuesto diferido; con ocasion del

reconocimiento, medicion y reclasificacion de cada uno de esos elementos.



Es por esto que es preciso recomendar realizar asiduamente analisis financieros sobre
impactos por cambios en las normas o en las estimaciones, a fin de aminorarlos y prepararse

para cada caso.

Palabras clave: Pequefias y medianas empresas-Analisis Financiero-Indicadores

Financieros



Abstract

The research is developed in response to the concern about the impacts generated by the
adoption of IFRS for small and medium-sized companies in the city of Neiva, considered from
the horizontal financial analysis (variations), as well as from the field of financial indicators. of

indebtedness and liquidity.

It is intended to leave as an investigative precedent for future analysis and for
entrepreneurs in each sector, the traceability of the impacts in the most important areas of each
sector or with the greatest impact on the indicators and in this way contribute to making useful

and appropriate decisions. to the guidelines of the technical regulatory framework.

Analyzing the information reported by these companies to the Superintendence of
Companies, it can be concluded that in addition to carrying out the process in accordance with
legal precepts, the impact was mostly positive on their assets and indicators; despite what was

diagnosed by the (Superintendency of Companies, 2011).

In the years 2015 to 2022, sectors such as Agriculture and manufacturing industries had
constant growth, the opposite happened with sectors such as mining and quarrying,
construction and commerce, which were strongly affected by the COVID-19 pandemic.

coronavirus Covid-19.

The companies analyzed were affected by the adoption process and future ones, in the
areas: Inventories, Biological Assets, Property, plant and equipment, Investment Properties and
their impact on deferred tax assets and liabilities; on the occasion of the recognition,

measurement and reclassification of each of these elements.



This is why it is necessary to recommend regularly carrying out financial analyzes on the
impacts of changes in standards or estimates, in order to reduce them and prepare for each

case.

Keywords: Small and medium-sized companies-Financial Analysis-Financial Indicators
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Introduccioén

La presente investigacion hace referencia los impactos financieros producidos por la adopcion
por primera vez de las NIIF para las pymes en las empresas de la ciudad de Neiva desde el
periodo de preparacién obligatoria (Balance del afio 2014 —PCGA) hasta los Ultimos estados

financieros reportados, es decir, el afio contable 2022.

Este planteamiento surge como aporte al analisis sectorial de las empresas de la ciudad
y como referente de informacion para futuros trabajos investigativos. Adicionalmente, en el
proceso de busqueda de referentes bibliogréaficos, no se hallaron fuentes investigativas que

abordaran el objeto de estudio.

El principal interés es lograr determinar, desde la perspectiva financiera, las variaciones
en los elementos del Estado de Situacion Financiera; pero también, su impacto positivo o

negativo en algunos de los indicadores de endeudamiento, liquidez y rentabilidad.

Como valor agregado dentro del andlisis para cada sector de la economia regional, se
abordan los cambios ocurridos por la Pandemia del virus Coronavirus (COVID-19), iniciada en

el ano 2020.

En el desarrollo del trabajo investigativo se emplearon las fichas de revision documental
para recolectar la informacion contenida en las bases de datos publicas de la Superintendencia
de Sociedades. La poblacion objetivo se basa en las empresas con domicilio en Neiva, que
adem@s de reportar a esta entidad, lo hicieran consecuentemente durante todos los periodos
objeto de andlisis. Lo que la convierte en una caracteristica clave para clasificarla como

muestra no probabilistica por conveniencia.

El trabajo se desarrolla abordando tres capitulos fundamentales: el primero referente al

balance a 31 de diciembre de 2014 (PCGA), versus el Estado de Situacion Financiera de
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Apertura (ESFA), en el que se analizan las cifras de los activos, pasivos y el patrimonio, las
variaciones y sus posibles causas. El segundo capitulo aborda el andlisis de los indicadores
financieros de endeudamiento y liquidez calculados con las cifras del capitulo anterior. Un
tercer y ultimo capitulo, en el que se hace un examen a las cifras e indicadores de los periodos

2015 a 2022.
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Planteamiento del Problema de Investigacion

El proceso de aplicacion de las normas de Informacién Financiera en Colombia parte con la
promulgacion de la Ley 1314 de 2009%, en la cual se regulan los principios y normas de
contabilidad, como también, de informacion financiera y de aseguramiento de la informacién en
Colombia. De acuerdo a los articulos 2, 6 y 8 de esta ley, el Consejo Técnico de la Contaduria
Publica CTCP, se convierte en la autoridad colombiana de normalizacion técnica de la
informacién financiera, contable y de aseguramiento de la informacioén; y que, atendiendo este
mandato legal, emitié el documento final de direccionamiento estratégico de fecha 05 de
diciembre de 2012, en el que establece los tres grupos de preparadores de informacion (Grupo

1, 2y 3) y las normas aplicables a cada grupo.

El Grupo 1, que aplica las NIIF plenas, se reglamenta mediante Decreto 2784 de 20122;
para el Grupo 2, que aplica NIIF Pymes version 2009, se reglamenta mediante Decreto 3022 de
20133, modificado por el Decreto 2267 de 2014 y por el Decreto 2131 de 2016; y para el Grupo
3, que son las Microempresas el Decreto 2706 de 2012* y sus modificatorios; cada uno de ellos
con su Marco Técnico. Posteriormente, quedan compilados en su totalidad en el Decreto Unico

Reglamentario 2420 de 2015° con sus respectivos anexos técnicos.

! Ley 1314 de 2019: “Por la cual se regulan los principios y normas de contabilidad e informacién financieray de
aseguramiento de informacion aceptados en Colombia, se sefialan las autoridades competentes, el procedimiento
para su expedicion y se determinan las entidades responsables de vigilar su cumplimiento.”

2 Decreto 2784 de 28 de diciembre de 2012: “Por el cual se reglamenta la Ley 1314 de 2009 sobre el marco técnico
normativo para los preparadores de informacidn financiera que conforman el Grupo 1”

3 Decreto 3022 de 2013: “Por el cual se reglamenta la Ley 1314 de 2009 sobre el marco técnico normativo para los
preparadores de informacién financiera que conforman el Grupo 2”

4 Decreto 2706 de 2012: “Por el cual se reglamenta la Ley 1314 de 2009 sobre el marco técnico hormativo de
informacién financiera para las microempresas”

5 Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015:” "Por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario de
las Normas de Contabilidad, de Informacién Financiera y de Aseguramiento de la Informacion y se dictan otras
disposiciones"
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De acuerdo a revisién documental en las diferentes paginas institucionales (Camara de
Comercio, Superintendencia de Sociedades, Universidades, Revistas de Investigacion), ala

fecha no se cuenta con estudios relacionados con el problema planteado.

Por el contrario, se encuentran investigaciones de impactos por la aplicacion de las NIIF
a nivel Colombia, que han sido realizados en su mayoria por la Superintendencia de
Sociedades; y algunos estudios de empresas y sectores muy dispersos en cuanto a la actividad
econdmica, y con respecto a ciudades de Colombia; la mayoria de los cuales han sido

realizados por grupos de investigacion de las universidades.
Formulacion del problema

Todo lo anterior, nos motiva a realizar la pregunta base del problema a investigar: ¢ Cuéles
fueron los impactos financieros generados por la Adopcion por primera vez a NIIF para las

PYMES en las empresas de la ciudad de Neiva?
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Justificacion

Las normas internacionales de contabilidad buscan la estandarizacion de la informacion
financiera, para que los informes financieros sean Utiles a los inversores, prestamistas y otros
acreedores existentes y potenciales en la toma de decisiones; permitiendo a su vez, el
intercambio de la informacién con las demas entidades, dando cumplimiento a las politicas
contables a nivel internacional y eliminando barreras en cuanto a reglamentaciones de otros

paises a nivel contable y financiero.

Con la realizacién de la investigacion se busca dejar un precedente de analisis que le
permita a los usuarios de informacion financiera y a los investigadores, contar con una base, de
cudles fueron las repercusiones financieras en la realizacion de este proceso en los principales
sectores de la region y su impacto en la informacién. Comprender como las empresas de Neiva
cumplieron con este requisito regulatorio y se adaptaron a las nuevas normativas contables. En

igual medida contribuyendo al conocimiento académico y a la literatura existentes.

La investigacion de estos cambios, permitird a cada sector contar con bases uniformes
en la preparacion y presentacion de la informacion contable; mejorando a futuro la

transparencia y la comprension de la situacion financiera de las PYMES en esta ciudad.

En igual proporcion, servir de referente en el analisis preciso de la situacion actual de
las empresas y la provision de datos adecuadas para los usuarios de la informacion financiera,
para que, en los futuros procesos de implementacion, sean tenidos en cuenta los impactos que

se puedan ocasionar.

Todo esto, conlleva a que la informacién sea de mejor calidad, facilitando la
comparabilidad entre empresas del sector, generando mayor confianza en los inversionistas y

siendo una herramienta eficaz para toma de decisiones.



Objetivos

Objetivo general

Determinar el impacto por la adopcion por primera vez, de las NIIF para las PYMES en las

empresas de la ciudad de Neiva.

Objetivos especificos
Determinar los impactos en los Activos, Pasivos y el Patrimonio entre el Balance General del

afo 2014 y el Estado de Situacion Financiera de Apertura para las PYMES de la ciudad de

Neiva.
Determinar los impactos en los indicadores de Endeudamiento y Liquidez.

Analizar las variaciones en las cifras y los indicadores de Endeudamiento, Liquidez y
Rentabilidad en los estados financieros de los periodos 2015 a 2022, de las PYMES de la

ciudad de Neiva.

15



16

Marco Conceptual y Teobrico

Marco Conceptual

Los efectos financieros obtenidos por la adopcion de las NIIF para PYMES en las
organizaciones de la Ciudad de Neiva, se fundamentan en el analisis de las variaciones en los
elementos del Estado de Situacion Financiera de apertura (Activos, Pasivos y Patrimonio) de la
fecha de transicion (01 de enero de 2015), comparativamente y de forma horizontal con el
balance general al término de la fecha de preparacion obligatoria, es decir al 31 de diciembre

de 2014; proceso que se lleva a cabo mediante la comparacion.

Algunos conceptos claves que nos trae la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefnas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes, version 2015) (IFRS

Foundation, 2015) son:

v' Pequefias y medianas entidades son aquellas que, por una parte, no tienen obligacién de
rendir cuentas publicamente y, por otra parte. los estados financieros que publican son con
el propdsito de informacion general y van dirigidos a usuarios externos.

v' Los estados financieros de una pequefia o mediana empresa son informacion util para
tomar decisiones econdmicas de una amplia gama de usuarios de los estados financieros
gue no estan en condiciones de exigir informes especificos. También muestran como la
gerencia esta siendo responsable de administrar los recursos confiados a la misma.

v Al estado de situacién financiera lo define como la presentacion de los activos, los pasivos y
el patrimonio debidamente relacionados y en una fecha especifica. Siendo el activo un
recurso que la entidad controla, resultado de sucesos pasados y del cual espera en el
futuro obtener beneficios econémicos. Los pasivos se convierten en obligaciones presentes,

que nacen de sucesos pasados y sobre los cuales la entidad, una vez se venzan, debera
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desprenderse de recursos por los beneficios econdmicos ya obtenidos. El patrimonio se
convierte en la parte residual de tomar los activos y restarle todos sus pasivos.

v' Lainformacion en los estados financieros debe presentarse de manera comprensible para
los usuarios que tengan un conocimiento razonable de las actividades econémicas,
comerciales y contables, asi como que tengan la disposicion de examinar la informacion
con diligencia razonable. Sin embargo, esta caracteristica cualitativa de mejora
(Comprensibilidad) no permite omitir informacién relevante porque algunos usuarios puedan
encontrarla demasiado dificil de entender.

v/ Otra caracteristica cualitativa, también de mejora, es la comparabilidad, la cual establece
que Los usuarios deben poder comparar los estados financieros de una entidad a lo largo
del tiempo para determinar las tendencias de su situacién financiera y rendimiento
financiero. Ademas, que esta informacion pueda ser comparada con los estados financieros
de diferentes entidades para evaluar su situacién financiera, rendimientos vy flujos de
efectivo. La medida y presentacion de los efectos financieros de transacciones similares y
otros sucesos y condiciones deben llevarse a cabo de manera uniforme para esa entidad y

de manera uniforme entre entidades.

Otro aspecto primordial dentro del andlisis, son los indicadores financieros y las
variaciones resultantes del reconocimiento, retiro, reclasificacion y medicién de cada uno de los

elementos del balance que realizaron los adoptantes por primera vez.

Los indicadores financieros son una razoén (division) entre dos o mas variables, tomadas
de la informacion histérica proveniente de los estados financieros (Gema, 2008), y su resultado
permite evaluar el desempefio de la organizacion en términos operativos, de inversién y de las
distintas fuentes de financiacion (Murillo Perez, Ruiz Campos, & Benavidez Chacon, 2003).

Algunos se expresan en porcentaje y otros en numero de veces, respetando una dindmica
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asociada al signo. Ademas, son usados con el propdsito de realizar comparaciones (Alejandra,

2009).

Los indicadores de endeudamiento son herramientas utilizadas para medir el nivel de
obligaciones que tiene la empresa; ya que, el financiamiento de las entidades se puede obtener
de dos fuentes: interna y externa. El financiamiento interno obtiene recursos a través de los

socios, y el financiamiento externo de los acreedores.

Con estos indicadores es posible establecer la viabilidad de tener cierto nivel de
endeudamiento y el grado de participacion gue tiene el mismo dentro de la composicién
financiera de la entidad. Ademas, son utiles para determinar, tanto para los acreedores como
para los socios u propietarios, el nivel de riesgo que tienen sus inversiones y la probabilidad de

que las mismas sean recuperables.

Consecuente con lo anterior encontramos los indicadores de liquidez, que son la
capacidad con que cuentas las empresas para cancelar las obligaciones contraidas en el corto
plazo o corrientes; otros autores la definen como la capacidad de generar efectivo para

cancelar los compromisos financieros en el corto plazo.

No mas importante que los anteriores, encontramos los indicadores de rentabilidad, a través de
los cuales, se mide la capacidad de la gerencia en convertir ventas en utilidades, con el control

efectivo de los costos y los gastos.

Marco Legal
En Colombia, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES versién 2009)° esta respaldada por un

marco regulatorio especifico que establece las pautas y los requisitos para la aplicacién de

® Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades- NIIF PARA LAS
PYMES —JULIO 2009 (Version utilizada para el proceso de Adopcién del afio 2014.
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estas normas contables. A continuacion, se proporciona un resumen del marco regulatorio de

las NIIF para PYMES en Colombia:

e Ley 1314 de 2009: Mediante la cual se regulan los principios y normas de contabilidad e
informacion financiera y de aseguramiento de informacién aceptados en Colombia, se
sefialan las autoridades competentes para la regulaciéon y la normalizacion técnica de las
normas contables. Esta ley ha sido modificada por el Articulo 10 de la Ley 1949 de 2019, en
lo que respecta a las autoridades de supervision y vigilancia; y también por el Articulo 8 de
la Ley 2069 de 2020, con ocasion de la eliminacién como requisito para llevar contabilidad
simplificada, el cumplimiento del articulo 499 del Estatuto Tributario y la aplicacién de los
topes alli establecidos.

e Es el punto de partida legal para el proceso de estructuracion, implementacion y
obligatoriedad en la aplicaciéon de las normas de contabilidad e informacion financiera en
Colombia, ademas de:

o Reglamentar la convergencia de las normas colombianas y las NIIF.

o Definir la independencia entre las normas Contables y las Tributarias

o Delegar en el Consejo Técnico de la Contaduria Publica como redactor Unico de las
normas de convergencia y fijarle plazos para la puesta en marcha de la
convergencia.

o Decreto 3022 de 2013: Reglamentario de la Ley 1314 de 2009, en el que se define el marco
técnico normativo para los preparadores de informacion financiera que conforman el Grupo
2. Dicha norma ha sido modificada por: los Articulos 2 y 3 del Decreto 2267 de 2014, en lo
concerniente al &mbito de aplicacién y marco normativo aplicable; y por el articulo 2 del
Decreto 2131 de 2016, en lo concerniente a cambios en el marco técnico. También
incorpora el cronograma de aplicacion del marco técnico, la permanencia y los requisitos

para las nuevas entidades. Es la reglamentacion inicial en el marco de la adopcién de los
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estandares internacionales para las pequefias y medianas empresas, es decir, las NIIF para
las PYMES version 2009 aplicable en Colombia.

e Decreto 2420 de 20157 y sus modificatorios: A raiz de un proceso de simplificacion y
racionalizacion de ordenamiento juridico del estado colombiano, en este decreto se
compilan los decretos reglamentarios expedidos en desarrollo de la Ley 1314 de 2009,
incorporando toda la reglamentacion existente y las modificaciones en materia de normas
de contabilidad para cada uno de los grupos, como también las relativas al aseguramiento.

e Decreto 1670 de 2021: Modifica &mbito de aplicacién para los preparadores de informacion
del Grupo 2 y Grupo 3, su permanencia 'y cambio de grupo, su vigencia inicia a partir del 1
de enero de 2023.

e En el Anexo Técnico No. 2 del Decreto 2420 de 2015, quedan consignado el marco técnico
normativo para los preparadores de la informacién del Grupo 2, es decir los que se habian
reglamentado mediante Decreto 3022 de 2013; es decir, para las pequefias y medianas

empresas MIPYMES.

De acuerdo a esta clasificacion se asignaron los tres grupos por los cuales las

empresas deben iniciar la implementacion de su informacion financiera:
Grupo 1: Aplican las NIIF PLENAS y lo conforman:

v' Los emisores de valores

v Las entidades y negocios de interés publico

v' Las empresas que no cumplan con los requisitos anteriores pero que posean las siguientes
caracteristicas: Planta de personal mayor doscientos (200) trabajadores, Activos totales
superior a 30.000 salarios minimos legales mensuales vigentes (SMLMV); 6 que sean:

o Subordinada o sucursal de una compafia extranjera que aplique NIIF plenas

7 Decreto 2420 de 2015: "Por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario de las Normas de
Contabilidad, de Informacion Financiera y de Aseguramiento de la Informacion y se dictan otras disposiciones"
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o Subordinada o matriz de una compafiia hacional que deba aplicar NIIF plenas

o Matriz, asociada o negocio conjunto de una o mas entidades extranjeras que
apliguen NIIF plenas

o Realizar importaciones o exportaciones que representen mas del cincuenta por

ciento (50%) de las compras o de las ventas, respectivamente.

Grupo 2: Aplican NIIF para las PYMES y lo conforman:

v' Empresas que no cumplen los requisitos para pertenecer ni al Grupo 1, ni al Grupo 3

v' Los vehiculos de propdsito especial: que administran recursos de terceros, comisionistas de
bolsa de valores, los negocios fiduciarios y los portafolios, administrados por entidades
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, que no establezcan

contractualmente aplicar el marco técnico normativo del Grupo 1, ni sean de interés publico.

Con las modificaciones contenidas en el Decreto 1670 de 2021 y vigentes a partir del 1

de enero de 2023 alos requisitos antes descritos se le adiciona:

v' Entidades que perteneciendo al Grupo 3, voluntariamente se quieran acoger a las Normas

de Informacion Financiera para entidades del Grupo 2.

Grupo 3: Aplican Contabilidad para Microempresas y lo conformaban hasta el afio 2022:

v" Planta de personal no superior a 10 trabajadores

v' Activos totales excluida la vivienda por valor inferior a quinientos (500) salarios minimos
mensuales legales vigentes.

v Ingresos brutos anuales inferiores a 6.000 salarios minimos mensuales legales
vigentes.

v' Personas naturales no responsables de IVA (Paragrafo 3 Articulo 437 del Estatuto

Tributario)
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Con las modificaciones contenidas en el Decreto 1670 de 2021 8y vigentes a partir del 1 de

enero de 2023 los requisitos para pertenecer a este grupo quedan asi:

v" No mantener inversiones en instrumentos de patrimonio en subsidiarias, negocios
conjuntos o asociadas

v" No estar obligados a presentar estados financieros combinados, consolidados o
separados

v" No realizar transacciones relacionadas con pagos basados en acciones

v" No mantener planes de beneficios pos empleo por beneficios definidos

v" No ser una cooperativa de ahorro y crédito

v" No obtener ingresos que superen los topes para microempresas de acuerdo al sector al

gue pertenezcan, de acuerdo al Decreto 1074 del 2015.

En los términos del anterior marco regulatorio se establecio el siguiente Cronograma de

aplicacion del marco técnico normativo:

CRONOGRAMA DE APLICACION GRUPO 2

Preparacion Obligatoria Plan de Implementacion de las nuevas normas: del 01 de Enero
de 2014 hasta el 31 de diciembre de 2014
Fecha de transicion Estado de Situacion Financiera de Apertura: Del 1 de enero de

2015y el 31 de diciembre de 2015

Ultimos estados financieros 31 diciembre de 2015
conforme a los Decretos 2649

y 2650 de 1993

Fecha de aplicacién
A partir del 01 de enero de 2016

Fecha de reporte Estados financieros en NIIF: 31 de diciembre de 2016.

FUENTE: Elaboracion Propia.

8 Decreto 1670 de 2021: "Por el cual se modifica el Decreto 2420 de 2015, Decreto Unico Reglamentario de las
Normas de Contabilidad, de Informacién Financiera y de Aseguramiento de la Informacion, en relacién con la
simplificacion contable y se dictan otras disposiciones"
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Estado del Arte

Los impactos Generados por el efecto de la convergencia a Normas Internacionales ha sido
tratado desde varias perspectivas a nivel nacional, es asi como trabajos de investigacién como
el de (Céaceres, 2015), se analiza cualitativa y cuantitativamente grandes empresas que
reportan tanto a la Superintendencia de Sociedades, como también a la Superintendencia
Financiera abordando el proceso de toma de decisiones frente al crédito; trabajo que se

enmarca dentro de las finanzas corporativas, necesario para la toma de decisiones gerenciales.

En el trabajo investigativo impacto de la aplicacién de las NIIF en las empresas de
Colombia, (Derly, 2013), se encontraba reciente la aplicacion de la norma, por lo que la autora,
analiza los impactos desde varios angulos como la tecnologia, las politicas contables y
administrativas, la capacitacion al personal, la conciliacién fiscal (impuestos), los valores de

medicion y la adopcién por primera vez; todo enmarcado desde punto de vista regulatorio.

La Superintendencia de Sociedades en el afio 2012°, realizé un diagnéstico sobre los
impactos contables y financieros de los estdndares internacionales de contabilidad en las
empresas del sector real, el cual incorpord, entre otros aspectos, las generalidades de la
estructura que conforma la base de datos de la superintendencia, tomada con corte a 31 de
diciembre del afio 2010, proyectando entre otros, los impactos patrimoniales y de resultados

futuros.

(Barrios Narvaez, 2020), en su investigacion sobre el impacto en la implementacién de
las NIIF para PYMES, realiza un analisis desde tres perspectivas la econdmica, la financiera 'y

la legal. Que desde lo econdmico se basa en la relacion costo/beneficio, desde lo financiero los

% Diagndstico sobre los impactos contables y financieros de los estdndares internacionales de contabilidad e
informacién financiera en las empresas del sector real-2011
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impactos en el patrimonio y desde lo legal la correcta aplicacién de la norma en el proceso de

implementacion.

Una perspectiva local que es analizada por (Tello Perdomo, 2023) en su investigacion
sobre la opinion de empresarios del sector textil acerca del uso y aplicabilidad de la informacion
contable, nos muestra el desinterés generalizado en el uso de la informacion financiera 'y de su

obligatoriedad desde lo regulado.

Traigo a colacion estos enfoques, teniendo en cuenta lo expuesto por (Salazar Vaquero,
2021), el cual analiza e identifica las principales posturas paradigmaticas que regularmente
sirven de referencia para las investigaciones realizadas a los procesos de adopcion y sus
impactos. En su estudio a 62 articulos seleccionados, sintetiza, categoriza y analiza los
hallazgos sobre los efectos de la aplicacion de las NIIF en Latinoamérica. La clasificacion
definida en el estudio la resume en: Calidad de la informacion contable, efectos en los
mercados, efectos de la firma y otros efectos. Predominando como principal paradigma el de la

utilidad en la toma de decisiones.

Todo lo expuesto se enmarca dentro de una teoria general, conocida como Teoria
Contable Positiva (Alejandro & Bauchet, 2014), la cual fue desarrollada por Ross L. Watts y
Jerold L. Zimmerman en el el libro publicado con el mismo nombre en el afio 1986. La definen
sus autores: “Nosotros buscamos desarrollar una teoria positiva de la determinacién de normas
contables. Tal teoria nos ayudara a entender mejor la fuente de las presiones que conducen al
proceso de configuracion de las normas contables, los efectos de varias normas contables en
diferentes grupos de individuos y la asignacion de recursos, y por qué varios grupos estan
dispuestos a gastar recursos intentando afectar el proceso de configuracién de las normas
contables."(Watts y Zimmerman, p.112, 1978). Estos postulados se sustentan en dos teorias,
por un lado, la teoria financiera que se desarrolla sobre el precepto de que los resultados

contables, por ser informativos, influyen decisivamente en el mercado bursatil; y por otro lado
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en lateoria de la firma, que define a la empresa con una red de contratos que entrelaza los
factores productivos. Sobre la que posteriormente se desarrolla la teoria de la agencia de
Jensen y Meckling, que es basicamente un contrato entre una empresay una persona o agente

para prestar servicios en su nombre.

Todo este desarrollo tedrico se realiza para determinar que, ademas, de un marco
normativo o regulado, existen muchos factores que inciden de acuerdo a su conveniencia en la
aplicacion de las mismas, entre las mas notorias estan: las elecciones de las mediciones en las
politicas contables estan influenciadas por objetivos individuales, por favorecimientos
impositivos, por la necesidad de mejores resultados financieros, por el manejo de costos, por la
gestion de los administradores (incentivos gerenciales). Gran parte de ello se denota mucho

mas en algunos sectores donde el impacto puede resultar poco beneficioso.
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Marco Metodolégico

Metodologia

Esta investigacion busca determinar los efectos de la adopcién de las NIIF para las pequefias y
medianas empresas (PYMES), en los estados financieros de las empresas de la ciudad de
Neiva, analizada por secciones o sectores, de acuerdo a la Clasificacion Industrial Internacional
Uniforme (ClIU)!° ; lo que nos lleva a desarrollar una investigacion de tipo exploratoria, no

experimental, con un disefo de tipo transversal y un enfoque cuantitativo.

Cuantitativo, mediante el andlisis financiero horizontal, herramienta propia de las
finanzas corporativas, complementada con el calculo de indicadores y sus variaciones en el
tiempo; explicando los cambios de los principales componentes del estado de situacién

financiera.

A pesar de que en el andlisis financiero se puedan percibir cambios obvios, estos
pueden llegar a ser notables, dependiendo de su enfoque o del grupo de interés. Para el caso
de esta investigacion, los sectores analizados, seran los grupos de interés que a futuro les

serviran de base para sus investigaciones.

El instrumento de recolecciéon usado, son las Guias de Revision Documental, con la cual

se obtuvieron los datos y documentos a partir de las fuentes de informacion.

Cada guia elaborada cuenta con su objetivo, descripcién y consideracion particular

dependiendo del tipo de informacién requerida.

Adicionalmente, como variables objetivo de la investigacion, se tomaron en

consideracion como criterio los rubros del Estado de Situacion Financiera que, de acuerdo al

10 Revisién 4 Adaptada para Colombia ClIU Rev. 4 A.C. (2020) - DANE



27

diagndstico del sector real realizado por la Superintendencia de Sociedades en el afio 2011,
tendrian mayor impacto al aplicar el nuevo Marco Técnico, es decir, que implican cambios
significativos y son: Activos Biolégicos, Propiedades, plantay equipo, Propiedades de

Inversion, Intangibles, Plusvalias e Impuesto Diferido.

Poblacion y muestra

La poblacién objetivo son las pequefias y medianas empresas con domicilio en Neiva, que
reportan informacion financiera a la Superintendencia de Sociedades, y que, ademas lo
hicieran consecuentemente durante todos los periodos objeto de andlisis. Esta Ultima

caracteristica la convierte en una muestra no probabilistica por conveniencia.

La fuente de la informacion es la Superintendencia de Sociedades, ya que, a esta Unica
entidad, las sociedades comerciales controladas, vigiladas o inspeccionadas, le suministraron
informacion financiera con corte a 31 de diciembre de 2015 y excepcionalmente, la informacion
referente al Estado de Situacion Financiera (ESFA); informes necesarios para la realizacion de

la presente investigacion.

En la siguiente tabla se relacionan la cantidad de empresas reportantes por sector
(Seccion ClIU) de la economia para todos los periodos objeto de andlisis, es decir es la

poblacion total:

Tabla 1

Poblacion Total Empresas - Afio 2014 a 2022

Sec Sector 2014 ESFA 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

2022

A AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA, 11 9 9 9 8 9 14 17 14
SILVICULTURA'Y PESCA
B EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS 5 4 4 4 3 3 3 3 4

C INDUSTRIAS MANUFACTURERAS 20 15 15 15 6 5 11 10 10

11

13
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D SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS, VAPOR Y 1

AIRE ACONDICIONADO

F CONSTRUCCION 29 19 19 19 12 14 23 33 28 35

G COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR MENOR,; 51 38 38 38 25 23 35 40 37 36
REPARACION DE VEHI

H TRANSPORTE Y ALMACENAMIENTO 1 3 3 3 3

| ALOJAMIENTO Y SERVICIOS DE COMIDA 2 3 3 3 2 3 4

J INFORMACION Y COMUNICACIONES 2 2 2 2 1 1 1 1 1

K ACTIVIDADES FINANCIERAS Y DE SEGUROS 5 4 4 4 4 1 1 2 2 3

L ACTIVIDADES INMOBILIARIAS 5 1 1 1 1 2 3 5 7 8

M ACTIVIDADES PROFESIONALES, CIENTIFICAS Y 8 6 6 6 3 3 3 5 4 3
TECNICAS

N ACTIVIDADES DE SERVICIOS ADMINISTRATIVOS 3 1 1 1 1 4 3 3 2 5
Y DE APOYO

P EDUCACION 1 1 1 1

Q ACTIVIDADES DE ATENCION DE LA SALUD 1 4 1 1 4
HUMANA Y ASISTENCIA

R ACTIVIDADES ARTISTICAS, DE 1 1 1 1 1 1 1 1 1
ENTRETENIMIENTO Y RECREACION

Total 144 104 104 104 65 67 105 125 117 130

Nota: Empresas que reportaron informacion financiera a la Superintendencia de Sociedades,

clasificadas por seccion CIIU.

Seleccion de la muestra: Se escogen las empresas de la ciudad de Neiva
pertenecientes a las PYMES, que reportaron informacion financiera a la Superintendencia de
Sociedades con corte a 31 de diciembre de 2014 y que, a su vez, sean las mismas que hayan

reportado en los periodos 2015 a 2022.

Asi las cosas, y luego de realizados los filtros correspondientes, nos arroja una muestra

de 34 empresas distribuidas por afio y sector asi:
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Muestra de Empresas afios 2014 a 2022
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Seccién Sector 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
A AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA, SILVICULTURA 5 5 5 5 5 5 5 5 5
Y PESCA
B EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS 3 3 3 3 3 3 3 3 3
c INDUSTRIAS MANUFACTURERAS 4 4 4 4 4 4 4 5 6
F CONSTRUCCION 6 5 5 6 7 7 7 7 7
G COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR MENOR; 13 13 13 13 13 13 13 12 11
REPARACION DE VEHICULOS
J INFORMACION Y COMUNICACIONES 1 1 1 1 1 1 1 1
L ACTIVIDADES INMOBILIARIAS 1 1 1 1 1 1 1 1
M ACTIVIDADES PROFESIONALES, CIENTIFICAS Y 2 2 2 1 1
TECNICAS
Total 34 34 34 34 34 34 34 34 34

Nota: Cantidad de empresas seleccionadas, clasificadas por seccién CllU.

Vistas desde otra perspectiva las empresas seleccionadas estdn compuestas por las siguientes

actividades:

Tabla 3

Muestra de empresas por actividad econémica

Sec Razén social

Actividad

A COMPANIA AGROINDUSTRIAL Y COMERCIAL 3C SAS
AVICOLA LA DOMINGA SAS
PROCESADORA Y COMERCIALIZADORA DE LOS
AVICULTORES DEL HUILA COAVIHUILA S.A
LAS BRISAS AGROPECUARIAS SEN C

AGROPECUARIAS BOMBONA SA

Acuicultura de agua dulce
Cria de aves de corral

Cria de aves de corral

Cria de ganado porcino

Cultivo de plantas textiles

B SERVICIOS ASOCIADOS SAS

Actividades de apoyo para la extraccion de

petréleo y de gas natural
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EMPRESA DE FOSFATOS DEL HUILA S.A.
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Actividades de apoyo para la extraccion de
petréleo y de gas natural
Extraccion de minerales para la fabricacion de

abonos y productos quimicos

INDUSTRIAL CACAOTERA DEL HUILA SA

INDUSTRIA LECHERA DEL HUILA S.A.

SURCOLOMBIANA D ELACTEOS SA

LADRILLERA ANDINA S.A.

Elaboracion de cacao, chocolate y productos de
confiteria

Elaboracion de productos lacteos

Elaboraciéon de productos lacteos

Fabricacion de materiales de arcilla para la

construccién

CONSTRUCCIONES LAGO SAS

CONSTRUCTORA SANTA LUCIA SAS

INVERSIONES DIAZ CONSTRUCTORES SAS

SOFORESTAS.AS.

INGENIEROS CONSTRUCTORES EN VIAS Y CONCRETOS

LIMITADA

Construccion de carreteras y vias de ferrocarril
Construccion de edificios residenciales
Construccion de edificios residenciales
Construccioén de edificios residenciales

Construccion de otras obras de ingenieria civil

DISTRIBUIDORA ALGER SAS

FERRECASTILLO SAS

HIERROS NEIVA S.A.

INSUMOS HUILA LIMITADA

AGROVELCA SAS

MINERA PROVIDENCIA S.A.

DISTRILUBRICANTES SAS

INVERSIONES CABALLERO LTDA.

INVERSIONES COOMOTOR S.A

Comercio al por mayor de combustibles sélidos,
liquidos, gaseosos y productos comes
Comercio al por mayor de materiales de
construccion, articulos de ferreteria, pintura
Comercio al por mayor de materiales de
construccion, articulos de ferreteria, pintura
Comercio al por mayor de materias primas
agropecuarias; animales vivos

Comercio al por mayor de productos quimicos
basicos, cauchos y plasticos en formas
Comercio al por mayor de productos quimicos
basicos, cauchos y plasticos en formas
Comercio al por menor de combustible para
automotores

Comercio al por menor de combustible para
automotores

Comercio al por menor de combustible para

automotores
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COMERCIAL RIO DEL ORO SAS.

URQUINA Y DUSSAN CIA SAS

INVERSIONES AUTOMOVILIARIAS LIMITADA
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Comercio al por menor de lubricantes (aceites,
grasas), aditivos y productos de lim

Comercio al por menor de otros productos nuevos
en establecimientos especializados

Comercio al por menor en establecimientos no
especializados con surtido compuesto p

Comercio de vehiculos automotores nuevos

EDITORA SURCOLOMBIANA SA

Edicion de periddicos, revistas y otras

publicaciones periodicas

GUTIERREZ LTDA

Actividades inmobiliarias realizadas con bienes

propios o arrendados

CONSTRUCTORA PARGROUP S.A'S

INGENIERIA JOULES MEC LTDA

Actividades de arquitectura e ingenieria y otras
actividades conexas de consultoria

Actividades de arquitectura e ingenieria y otras

actividades conexas de consultoria

Fases de la Investigacion

El presente trabajo se desarrolla de acuerdo a las siguientes fases o etapas:

e Fase 1: Recoleccion de informacion (Estados Financieros Reportados):

El resumen de empresas mostrado en las tablas anteriores, se obtuvo con base en la
informacion publica de los estados financieros, alojada en la pagina oficial de la
Superintendencia de Sociedades y publicados en el Sistema Integrado de Informacién

Societaria.

Se descarga la informacion de Estados Financieros de cada afio, con la caracteristica
Pymes Individuales. Se consolidé una base de datos por afios, en donde se guardé
originalmente la informacion descargada y sobre la cual se extrajeron: el Balance General
(2014), el Estado de Situacién Financiera, el Estado de Resultados Integral y los reportes

de notas de: Activos Biolégicos, Propiedades, planta y equipo, Propiedades de Inversion y
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Activos intangibles distintos a la plusvalia. Los afios analizados van desde el 2014 hasta el

2022.

Con esta base de datos se procede a realizar las tablas para determinar la poblacion y la
muestra; extrayendo de cada afio todas las empresas que reportaron, para luego filtrarlas

segun el criterio de la muestra.

El afio contable 2014, que tiene como base de preparacion el Decreto 2649 de 1993, se
coteja con el reporte del Estado de Situacién Financiera de Apertura bajo NIIF PYMES a 1
de enero de 2015, en el cual las empresas alli obligadas, midieron de acuerdo al nuevo

marco normativo los activos, pasivos y patrimonio.

Fase 2: Una vez determinada la muestra, a cada una de ellos se les realiza el calculo de las
variaciones en los elementos Activos, Pasivos y el Patrimonio; como también, el célculo de
los indicadores Endeudamiento (nivel de endeudamiento, apalancamiento financiero total-
leverage, endeudamiento a corto plazo y a largo plazo) y Liquidez (corriente, prueba &cida y
capital de trabajo)

Adicional al analisis cuantitativo de las cifras obtenidas, se realiza una descripcién de los
cambios en los rubros més significativos por cada una de las secciones ClIU o sectores a
los que pertenecen las empresas de la muestra.

Fase 3: Para los afios 2015 a 2022, se construye una tabla para el Estado de Situacion
Financiera y una para el Estado de Resultados, con el fin de calcular las variaciones y los
indicadores Endeudamiento (nivel de endeudamiento, apalancamiento financiero total-
leverage, endeudamiento a corto plazo y a largo plazo), Liquidez (corriente, prueba aciday
capital de trabajo) y de Rentabilidad (Rendimiento de los Activos-ROA, Rendimiento del
Patrimonio —ROE vy utilidad antes de intereses, impuestos, depreciacion y amortizacion —

EBITDA).
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Resultados

Balance a 31 de diciembre de 2014 Vs ESFA a 01 de enero de 2015-Variaciones

Con mativo de la implementacion del nuevo marco normativo contable para las empresas
clasificadas como Pequefias y medianas empresas (Pymes), las variaciones en cada uno de
los elementos del Balance (Activos, Pasivos y Patrimonio) con corte al 31 de diciembre de 2014
y del Estado de Situacion Financiera de Apertura a 1 de enero de 2015, en adelante ESFA, se

presentan asi:

Activos

Tabla 4

Variacion Porcentual Elemento Activos: Balance Vs ESFA

Seccion Balance ESFA Var %
A $ 28.992.729 $ 29.949.278 3,30%

B $ 80.282.357 $ 99.547.300 24,00%

C $ 14.635.288 $ 16.053.022 9,69%

F $ 84.978.674 $ 105.462.258 24,10%

G $ 107.081.726 $ 129.308.251 20,76%

J $ 4.430.536 $ 4.407.962 -0,51%

L $ 6.936.358 $ 6.936.795 0,01%

M $ 63.573.386 $ 65.672.593 3,30%
Total $ 390.911.054 $ 457.337.459 16,99%

Nota: Resumen cifras (en miles)

La variacién porcentual total en los activos es del 16.99%, mostrando que las secciones

CIlIU con mayor impacto ascendente son: La seccion de las actividades de Construccion (F)
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con un 24.1%; seguida de la seccion de las actividades de Explotacion de minas y canteras (B),
con un 24.00% y la seccion de las actividades de Comercio al por mayor y al por menor,
reparacion de vehiculos automotores y motocicletas (G) con un 20.76%. Estas tres secciones

ClIU hacen el 85.5% del total de activos en el ESFA.

De igual forma la seccién de las actividades de Informacion y Comunicacion (J),
presenta un leve descenso en el valor de los activos con un -0.51%, que suman alrededor de

22 millones de decrecimiento.

La seccion de las Actividades Inmobiliarias (L), sufri6 un cambio muy minimo en la valoracién

de sus Activos, ascendiendo porcentualmente al 0.01% y en cifras en $437.000.

Pasivos

Tabla b5

Variacion Porcentual Elemento Pasivos: Balance Vs ESFA

Seccidén Balance ESFA Var %

A $11.706.591 $12.024.748 2,72%
B $ 26.202.177 $ 33.905.934 29,40%
C $ 4.830.882 $ 5.066.683 4,88%
F $ 42.186.845 $ 56.694.205 34,39%
G $50.982.315 $ 58.482.695 14,71%
J $1.323.156 $ 1.323.156 0,00%
L $ 581.079 $ 580.617 -0,08%
M $ 54.376.618 $ 55.294.405 1,69%
Total $192.189.663 $ 223.372.443 16,23%

Nota: Resumen cifras (en Miles)
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Los incrementos porcentuales del total de los pasivos de estos dos reportes de
informacién ascendieron al 16.23%, siendo las secciones ClIU con mayor variacion ascendente:
La seccion de las actividades de Construccion (F) con un 34.39%; lo sigue la seccion Explotacion
De Minas Y Canteras (B) con un 29.40%; y la seccidn con las actividades de Comercio al por
Mayor y al por Menor, Reparacion de Vehiculos Automotores y Motocicletas (G) con un 14.71%.
Las tres secciones ClIU consideradas anteriormente, suman el 67% del total de Pasivos en el

ESFA.

La seccion de las Actividades Inmobiliarias (L), sufre una leve disminucién en el valor de

los Pasivos, con un -0.08% equivalente a $462.000

Patrimonio

Tabla 6

Variacion Porcentual Elemento Patrimonio: Balance Vs ESFA

Seccidén Balance ESFA Var %

A $17.286.138 $17.924.530 3,69%
B $ 54.080.180 $ 65.641.366 21,38%
C $ 9.804.406 $ 10.986.339 12,06%
F $42.791.829 $ 48.768.053 13,97%
G $56.099.411 $ 70.825.556 26,25%
J $ 3.107.380 $ 3.084.806 -0,73%
L $ 6.355.279 $6.356.178 0,01%
M $9.196.768 $10.378.188 12,85%
Totales $198.721.391 $ 233.965.016 17,74%

Nota: Resumen cifras (En miles)
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El incremento porcentual del total del Patrimonio en las secciones CIIU objeto de analisis
fue del 17.74%, siendo las secciones ClIU con mayor variacion ascendente: la seccién de las
actividades de Comercio al por Mayor y al por Menor, Reparacién de Vehiculos Automotores y
Motocicletas (G) con un 26.25%; la seccion de las actividades de Explotacion De Minas Y
Canteras (B) con un 21.38%; las Actividades de la seccion Construccién (F) con un 13.97% y las
actividades de la seccion Actividades Profesionales, Cientificas y Técnicas (M) con un 12.85%;
La suma del patrimonio de estas cuatro secciones CIIU ascienden al 84% del total patrimonial de

todas las secciones CIIU.

La Unica seccion que sufrié disminucion en el valor de su Patrimonio es la de las
Actividades de Comunicacion e Informacion (J) con un porcentual del -0.73% y en cifras -

$22.472.000

De conformidad con la Seccién 35 de las NIIF para PYMES, con la Orientacién Técnica
05 de 2015 del Consejo Técnico de la Contaduriay la guia practica para la elaboracion del Estado
de Situacion Financiera de Apertura bajo NIIF PYMES de la Superintendencia de Sociedades a
continuacién se explicaran los incrementos y disminuciones generados por la medicion de los
elementos (Activo, Pasivo y Patrimonio) y que conformaban el antes balance, y ahora el Estado
de Situacion Financiera de Apertura, en las empresas seleccionadas en esta investigacion, las

cuales se encuentran clasificadas por seccion asi:

Seccion A (Agricultura, Ganaderia, Caza, Silviculturay Pesca): esta conformada
por 5 empresas las cuales se encuentran distribuidas de la siguiente forma: 2 de Cria
de aves de Corral, 1 de Cria de ganado porcino, 1 de Acuicultura de agua dulcey 1 de

Cultivo de plantas textiles.
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En cuanto a las variaciones en cada uno de los elementos del Balance, para el caso de
los Activos (Balance $28 mil millones Vs ESFA $29 mil millones) se alcanza el mayor impacto
en las cuentas de Inventario y Propiedades, Planta y Equipo con sus posteriores mediciones y
reclasificaciones a los rubros Propiedades de Inversion y los Activos Bioldgicos, una parte
medidos al costo y la otra al valor razonable. En los pasivos (Balance $11 mil millones Vs ESFA
$12 mil millones), se comporta en la misma tendencia y su incidencia se da en las cuentas
provisiones por beneficios a empleados e impuesto diferido. Su patrimonio (Balance $17.2 mil
millones Vs ESFA $17.9 mil millones), se incrementa en el rubro Ganancias acumuladas por
incidencia de los ajustes en partida doble realizados por la aplicacién del nuevo marco
normativo, especialmente la Seccién 35 de las NIIF para PYMES.

Seccion B (Explotacién de Minas y Canteras): Esta conformada por 3 empresas
distribuidas segun su actividad en: 2 de Actividades de apoyo para la extraccion de petréleo y
de gas natural y 1 de Extraccion de minerales para la fabricacion de abonos y productos
guimicos.

Refleja un aumento significativo en cada uno de los elementos del Balance, para el caso
de los Activos (Balance $80.2 mil millones Vs ESFA $99.5 mil millones), se alcanza el mayor
impacto en las cuentas de Propiedades, Planta y Equipo y en nuevo grupo Propiedades de
Inversion que fueron medidas al valor Razonable, valuadas dentro del balance 2014, junto con
las valorizaciones, en 47 Mil millones y en el ESFA ascienden a 65 mil millones de pesos. Los
pasivos (Balance $26.2 mil millones Vs ESFA $33.9 mil millones), se comporta en la misma
tendencia y su mayor incidencia se presenta en las cuentas pasivos por impuesto diferido,
relacionado directamente con las revaluaciones de las Propiedades, Planta y Equipo. El
patrimonio (Balance $54.0 mil millones Vs ESFA $65.6 mil millones) se incrementa en el rubro
Ganancias acumuladas por incidencia de los ajustes en partida doble realizados por la

aplicacion del nuevo marco normativo, especialmente la Seccion 35 de las NIIF para PYMES.
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Seccion C (Industrias Manufactureras): Forman parte de este grupo, 4 empresas
distribuidas segun su actividad en: 2 de Elaboracién de productos lacteos, 1 de Fabricacién de
materiales de arcilla para la construccion y 1 de Elaboracion de cacao, chocolate y productos
de confiteria.

Refleja un mediano crecimiento en cada uno de los elementos del Balance, para el caso
de los Activos (Balance $14.6 mil millones Vs ESFA $16.0 mil millones), se alcanza el mayor
impacto en las cuentas de Propiedades, Planta y Equipo. Sus pasivos (Balance $4.8 mil
millones Vs ESFA $5.0 mil millones), se comporta en la misma tendencia y su incidencia resulta
en las cuentas Impuesto Diferido crédito y provisiones. El patrimonio (Balance $9.8 mil millones
Vs ESFA $10.9 mil millones) se incrementa en el rubro Ganancias acumuladas por incidencia
de los ajustes en partida doble realizados por la aplicacion del nuevo marco normativo,
especialmente la Seccion 35 de las NIIF para PYMES.

Seccidn F (Construccién): La componen 5 empresas, dedicadas a las siguientes
actividades: 3 a la Construccién de edificios residenciales, 1 a la Construccion de carreteras y
vias de ferrocarril y 1 a la Construccion de otras obras de ingenieria civil.

Los crecimientos mas notorios dentro del grupo de analisis en cada uno de los
elementos del Balance se presentan asi: en los Activos (Balance $84.9 mil millones Vs ESFA
$105.4 mil millones), siendo el mas alto dentro de este grupo, que se alcanza con ocasion de
los rubros Cuentas Comerciales por Cobrar, Inventarios y los Intangibles; para el caso de las
Propiedades, Planta y Equipo y en las Propiedades de Inversién (medidas al Valor Razonable
en el ESFA), al tomarlas en el balance junto con las valorizaciones, en cifras se disminuyeron
en 3 mil millones. En los pasivos (Balance $42.1 mil millones Vs ESFA $56.6 mil millones), se
comporta en la misma tendencia y su mayor incidencia resulta en las cuentas Comerciales por
Pagar y la cuenta del Impuesto Diferido crédito. El patrimonio (Balance $42.7 mil millones Vs

ESFA $48.7 mil millones) se incrementa en el rubro Ganancias acumuladas por incidencia de
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los ajustes en partida doble realizados por la aplicacion del nuevo marco normativo,

especialmente la Seccion 35 de las NIIF para PYMES.

Seccion G (Comercio al por Mayor y al por Menor; Reparacion de Vehiculos
Automotores y Motocicletas): La integran 13 empresas distribuidas segun su actividad asi: 3
de Comercio al por menor de combustible para automotores, 2 de Comercio al por mayor de
materiales de construccion, articulos de ferreteria, pinturas, productos de vidrio, equipo y
materiales de fontaneria y calefaccién; 2 de Comercio al por mayor de productos quimicos
béasicos, cauchos y plasticos en formas primarias y productos quimicos de uso agropecuario; 1
de Comercio al por menor de lubricantes (aceites, grasas), aditivos y productos de limpieza

para vehiculos automotores.

En los Activos (Balance $107.0 mil millones Vs ESFA $129.3 mil millones), alcanza el
mayor impacto en las cuentas de Otros Activos Financieros Corrientes, Propiedades, Planta y
Equipo y en las Propiedades de Inversion algunas medidas al Costo y otras al Valor Razonable,
las cuales pasaron de 31.4 mil millones a 47.8 mil millones. En los pasivos (Balance $50.9 mil
millones Vs ESFA $58.4mil millones), se comporta en la misma tendencia y su mayor
incidencia resulta en la cuenta del Impuesto Diferido crédito. El patrimonio (Balance $56.0 mil
millones Vs ESFA $70.8 mil millones) se incrementa en el rubro Ganancias acumuladas por
incidencia de los ajustes en partida doble realizados por la aplicacion del nuevo marco

normativo, especialmente la Seccion 35 de las NIIF para PYMES.

Seccion J (Informacion y Comunicaciones): La conforma 1 empresa dedicada a la
Edicion de periddicos, revistas y otras publicaciones periédicas.

Muestra un decrecimiento leve dentro del grupo de analisis en cada uno de los
elementos del Balance. En los Activos (Balance $4.43 mil millones Vs ESFA $4.41 mil
millones), alcanza el mayor impacto en las Propiedades, Planta y Equipo y en las Propiedades

de Inversion medidas al Costo y al valor razonable. En los pasivos (Balance $1.323 millones Vs
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ESFA $1.323 millones), no hubo variacion y se realizaron reclasificaciones en las cuentas. El
patrimonio (Balance $3.107 millones Vs ESFA $3.084 millones) decrece en el rubro Ganancias
acumuladas por incidencia de los ajustes en partida doble realizados por la aplicacion del
nuevo marco normativo, especialmente la Seccion 35 de las NIIF para PYMES.

Seccion L (Actividades Inmobiliarias): La compone 1 empresa dedicada a las
Actividades inmobiliarias realizadas con bienes propios o arrendados.

Muestra un leve crecimiento marginal dentro del grupo de analisis en cada uno de los
elementos del Balance, para el caso de los Activos (Balance $6.936 millones Vs ESFA $6.937
millones), alcanza el mayor impacto en Cuentas Comerciales por Cobrar y Propiedades, Planta
y Equipo. En los pasivos (Balance $581 millones Vs ESFA $580.6 millones), se comporta con
tendencia negativa y su mayor incidencia resulta en las Cuentas por Pagar Comerciales. El
patrimonio (Balance $6.355 millones Vs ESFA $6.356 millones) se incrementa en el rubro
Ganancias acumuladas por incidencia de los ajustes en partida doble realizados por la
aplicacion del nuevo marco normativo, especialmente la Seccion 35 de las NIIF para PYMES.

Seccion M (Actividades Profesionales, Cientificas y Técnicas): Conformada por 2
empresas dedicadas a Actividades de arquitectura e ingenieria y otras actividades conexas de
consultoria.

Refleja un crecimiento moderado dentro del grupo de andlisis en cada uno de los
elementos del Balance, para el caso de los Activos (Balance $63,5 mil millones Vs ESFA $63,6
mil millones), alcanza el mayor impacto en las cuentas de Inventarios y Propiedades, Planta y
Equipo. En los pasivos (Balance $54,3 mil millones Vs ESFA $55,2 mil millones), se comporta
tendencia negativa y su mayor incidencia resulta en el Impuesto Diferido Crédito. El patrimonio
(Balance $9.1 mil millones Vs ESFA $10.3 mil millones) se incrementa en el rubro Ganancias
acumuladas por incidencia de los ajustes en partida doble realizados por la aplicacién del

nuevo marco normativo, especialmente la Seccion 35 de las NIIF para PYMES.
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Otro aspecto analizado con respecto a los cambios en los rubros tanto del balance cono del
Estado de Situacién Financiera es que, para el caso de las Secciones ClIlU Jy L, a pesar que
tuvieron variaciones en las Propiedades, Planta y Equipo, no registran activos o pasivos por

impuesto diferido.

Balance a 31 de diciembre de 2014 Vs ESFA a 01 de enero de 2015-Indicadores
Financieros

En cuanto a indicadores financieros y sus impactos los podemaos apreciar en latabla 7 y en la

tabla 8

Tabla 7

Indicadores Financieros: Endeudamiento y Liquidez - Balance

Secc Endeudamiento Endeud CP Endeud LP Leverage AF Liquidez Prueba Acida Capital Trabajo

A 40,38% 88,75% 11,25% 0,68 1,48 090 $  4.955437
B 32,64% 83,41% 16,59% 0,48 1,35 129 $ 7.670.067
C 33,01% 83,17% 16,83% 0,49 1,66 117 % 2.640.481
F 49,64% 62,33% 37,67% 0,99 1,22 068 $ 5.757.346
G 47,61% 83,99% 16,01% 0,91 161 097 $ 26.090.278
J 29,86% 81,99% 18,01% 0,43 1,07 095 $ 79.547
L 8,38% 86,98% 13,02% 0,09 0,49 049 -$ 259.482
M 85,53% 99,68% 0,32% 591 1,08 030 $ 4.084.129
Total 49,16% 83,86% 16,14% 0,97 1,32 0,74 $ 51.017.803

Nota: Resumen Indicadores- Célculos propios



Tabla 8

Indicadores Financieros: Endeudamiento y Liquidez — ESFA

Nota: Resumen Indicadores- Célculos propios

reclasificaciones en sus elementos, producto de la aplicacion del nuevo marco normativo NIIF

Secc Endeudamiento Endeud CP Endeud LP Leverage AF Liquidez Prueba Acida Capital Trabajo
A 40,15% 86,76% 13,24% 0,67 1,39 132 % 4.077.664
B 34,06% 66,29% 33,71% 0,52 1,29 123 % 6.516.812
C 31,56% 74,82% 25,18% 0,46 1,80 129 % 3.030.878
F 53,76% 52,23% 47,77% 1,16 1,46 0,87 $ 13.727.885
G 45,23% 70,29% 29,71% 0,83 1,88 121 $ 35.969.524
J 30,02% 84,13% 15,87% 0,43 1,05 092 $ 51.574
L 8,37% 100,00% 0,00% 0,09 0,42 042 -$ 334.240
M 84,20% 89,37% 10,63% 5,33 1,18 026 $ 8.882.437
Total 48,84% 70,97% 29,03% 0,95 1,45 086 $ 71922534

En términos generales los indicadores mejoraron con ocasion de las mediciones y

PYMES.

Se resalta en cada uno de ellos:

En el total general el endeudamiento obtiene una leve reduccion, al pasar del 49,16% al

48,84%, fruto en su mayoria por las nuevas mediciones realizadas a los activos no
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corrientes de las empresas. La variacion fluctia entre el 8,37% en la Secciéon L y el 84,20%

en la Seccién M.

El endeudamiento a corto plazo varia en el rango desde el 52,23% (Seccion F) hasta el

100% (Seccion L).

Este también se redujo al pasar de 83,86% al 70,97%, guardando relacion directamente

proporcional, con el incremento del endeudamiento a largo plazo que pasa del 16,14% al
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29,03%, esto con ocasion en su mayoria a nuevas mediciones, reclasificaciones del pasivo
(de corrientes a no corrientes) e incorporacion del pasivo por impuesto diferido.

La Liquidez varia de 1.32 veces en el Balance a 1.47 veces en el ESFA, contribuyendo a
una mejora en la respuesta a sus deudas corrientes.

La prueba acida pasa de 0.74 a 0.86 veces, con incidencia al alza, mejor como indicador, lo
anterior motivado en especial por la cuenta de los Inventarios.

Con respecto al apalancamiento financiero total —Leverage, tuvo un leve descenso al pasar
de 0.97 a 0.95, jalonado por un incremento en el total de pasivos por 31 Mil millones y a su
vez un aumento en el total del patrimonio por 35 mil millones.

Se denota un importante crecimiento en el capital de trabajo de 20 mil millones
incrementandose en cerca de un 41% . Lo anterior motivado por el mejoramiento en la
estructura del pasivo y las mediciones y reclasificaciones del activo y el pasivo en la parte

corriente.

Al hacer un andlisis por seccion, encontramos lo siguiente:

Una de las secciones ClIU con mayor impacto en los indicadores es el la de Construccion
(F), en el caso del endeudamiento se incrementa en 4 puntos aproximadamente, y en la
composicion interna del pasivo se disminuye el pasivo corriente lo que mejora su capital de
trabajo en 8 mil millones; al aumentarse proporciones diferentes el total del pasivo (14 Mil
millones) y el patrimonio (6 mil millones); mejora igualmente la composicion interna del
pasivo (Corriente y No Corriente), junto con la liquidez y la prueba acida; presenta una
desmejora en el indicador de apalancamiento financiero Leverage mostrando que posee un
pasivo de 1.16 veces el patrimonio.

La seccién Comercio al por Mayor y al por Menor; Reparacion de Vehiculos Automotores y
Motocicletas (G): disminuy6 en dos puntos su indicador de endeudamiento total; mejoro la

estructura del pasivo total (disminucion de la parte corriente y aumento de la no corriente) y
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levemente sus indicadores de liquidez y prueba acida; aumento el capital de trabajo en 9
mil millones.

e La seccion informacion y comunicacion (J) , al incrementarse los activos y mantenerse los
pasivos , el endeudamiento total sufrié un leve aumento en 1 punto; para el caso de la
estructura del endeudamiento, Unicamente cambiaron su estructura corriente y no corriente,
pero se mantuvieron en el mismo valor.

e Laseccion M, disminuye en 1 punto su endeudamiento; a su vez, duplica su capital de
trabajo, con ocasion del cambio generado en la estructura de pasivo (corriente y no

corriente).

Estados de Situacion Financiera —Estado de Resultados Integral Ailos Posteriores:
Cifras e Indicadores Financieros

Realizando un andlisis a los afios posteriores a la implementacion (inclusive) es decir, desde el
Balance General a 2014, Estado de Situacion Financiera de Apertura (1 enero de 2015) y el
Estado de Situacion los afios 2015 (31 diciembre), hasta el afio 2022, las variaciones en las
cifras de los elementos del Estado de Situacién Financieray del Estado de Resultados Integral
se puede apreciar en cada una de las descripciones; los indicadores de endeudamiento y

liquidez (Ver Tabla 9), y los indicadores de Rentabilidad (Ver tabla 10):

Tabla 9

Evolucion Indicadores de Endeudamiento y Liquidez

Sec/Afio Endeudamiento Endeud CP Endeud LP Leverage AF Liquidez PruebaAcida Capital Trabajo
A

2015 38,35% 86,87% 13,13% 0,62 1,28 1,20 $ 3.476.396
2016 42,31% 70,94% 29,06% 0,73 1,36 1,30 $ 4.329.045

2017 43,07% 77,46% 22,54% 0,76 1,20 1,13 $ 2.747.786
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2018 39,90% 84,69% 15,31% 1,66 125 0,87 $ 3.870.99
2019 35,60% 76,71% 23,29% 055 1,52 1,02 $ 6.716.798
2020 36,50% 75,78% 24,22% 0,57 1,91 1,44 $ 13.480.928
2021 37,42% 71,20% 28,80% 0,60 1,76 1,18 $ 13.556.831
2022 47,50% 66,25% 33,75% 0,90 1,61 0,92 $ 15.422.624
B

2015 28,14% 59,56% 40,44% 0,39 2,05 1,99 $ 17.911.407
2016 27,08% 50,62% 49,38% 0,37 2,26 2,21 $ 17.260.274
2017 32,19% 61,05% 38,95% 0,47 1,72 1,67 $ 14.990.785
2018 36,21% 72,25% 27,75% 157 1,54 1,52 $ 17.650.165
2019 32,75% 74,15% 25,85% 0,49 1,74 1,72 $ 23.299.335
2020 28,08% 67,90% 32,10% 0,39 211 2,07 $ 24.854.654
2021 32,34% 66,27% 33,73% 048 2,14 2,11 $ 32.088.754
2022 38,86% 76,83% 23,17% 0,64 1,72 1,67 $ 29.038.497
C

2015 36,84% 61,56% 38,44% 058 1,80 1,10 $ 3.245882
2016 38,86% 58,42% 41,58% 0,64 1,94 1,19 $  3.950.661
2017 39,41% 65,16% 34,84% 0,65 1,96 1,36 $ 5234723
2018 45,26% 71,05% 28,95% 1,83 1,74 1,35 $ 5.758.927
2019 46,66% 62,72% 37,28% 0,87 1,56 1,15 $  4.823.166
2020 51,66% 60,57% 39,43% 1,07 1,50 1,16 $ 5.335281
2021 43,51% 67,25% 32,75% 0,77 2,07 0,93 $ 15.578.488
2022 51,11% 71,92% 28,08% 1,05 1,55 1,05 $ 20.300.329
[S

2015 58,28% 53,80% 46,20% 1,40 157 085 $ 21.610.828
2016 60,60% 59,37% 40,63% 1,54 1,61 0,80 $ 27.425.852
2017 61,58% 63,42% 36,58% 1,60 1,53 0,76 $ 29.993.000
2018 62,26% 58,09% 41,91% 2,65 1,91 1,26 $ 53.226.043
2019 54,47% 29,44% 70,56% 1,20 3,96 2,47 $ 69.085.446
2020 51,39% 26,62% 73,38% 1,06 4,19 2,95 $ 65.527.737
2021 48,71% 19,40% 80,60% 0,95 5,53 3,75 $ 69.542.051
2022 49,11% 35,27% 64,73% 0,96 3,15 2,34 $ 65.812.659
G

2015 43,44% 68,48% 31,52% 0,77 1,97 1,25 $ 38.510.020
2016 47,04% 73,24% 26,76% 0,89 1,75 1,16 $ 38.203.010
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2017 50,84% 47,09% 52,91% 1,03 2,32 1,41 $ 47.956.312
2018 45,22% 58,22% 41,78% 1,83 2,06 1,26 $ 46.045.958
2019 41,92% 52,86% 47,14% 0,72 2,38 1,64 $ 47.949.028
2020 40,73% 49,26% 50,74% 0,69 2,73 1,87 $ 56.015.633
2021 42,89% 50,50% 49,50% 0,75 2,38 1,67 $ 46.612.409
2022 51,71% 53,82% 46,18% 1,07 1,87 1,23 $ 31.933.860
J

2015 32,47% 90,92% 9,08% 0,48 121 1,10 $ 278.839
2016 45,31% 98,30% 1,70% 0,83 0,75 0,69 -$ 510.940
2017 48,04% 76,57% 23,43% 0,92 0,77 0,73 -$ 400.841
2018 61,35% 38,88% 61,12% 2,59 1,28 1,22 $ 323.676
2019 45,07% 54,63% 45,37% 0,82 1,16 1,09 $ 174.214
2021 55,80% 44,37% 55,63% 1,26 0,81 0,72 -$ 179.772
2022 66,18% 41,42% 58,58% 1,96 0,91 0,83 -$ 102.532
L

2015 2,70% 100,00% 0,00% 0,03 0,57 0,57 -$ 79.087
2016 3,56% 100,00% 0,00% 0,04 0,11 0,11 -$ 215.411
2017 9,31% 0,00% 100,00% 0,10 0,00 0,00 $ 42.101
2018 10,79% 19,91% 80,09% 1,12 0,24 0,24 -$ 111.279
2019 9,29% 23,67% 76,33% 0,10 0,12 0,12 -$ 126.607
2020 10,57% 23,91% 76,09% 0,12 0,10 0,10 -$ 148.931
2021 11,19% 20,28% 79,72% 0,13 0,00 0,00 -$ 148.536
2022 14,50% 17,32% 82,68% 0,17 0,02 0,02 -$ 160.553
M

2015 79,22% 78,66% 21,34% 3,81 1,24 0,35 $ 8.467.982
2016 72,34% 59,61% 40,39% 2,62 1,52 0,58 $ 7.284.341
2017 85,30% 40,78% 59,22% 5,80 2,76 0,45 $ 6.535.733
2020 60,76% 37,76% 62,24% 1,55 0,95 0,89 -$ 50.703

Nota: Resumen Indicadores- Célculos propios
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Evolucién Indicadores de Rentabilidad 2015 a 2022
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Seccion/Afio ROA ROE EBITDA

A
2015 3,99% 4,90% S 1.486.346
2016 11,12% 17,74% S 6.092.075
2017 3,13% 4,12% S 2.283.571
2018 7,47% 9,44% S 4.883.809
2019 8,19% 10,60% S 8.318.136
2020 12,82% 17,93% S 8.006.597
2021 9,11% 12,21% S 7.559.863
2022 11,28% 17,74% S 12.550.206

B
2015 12,03% 15,56% S 12.285.785
2016 2,99% 2,68% S 8.218.585
2017 2,78% 2,53% S 7.915.855
2018 12,90% 18,57% S 21.636.267
2019 12,20% 16,77% S 22.085.002
2020 1,64% 0,85% S 8.009.913
2021 8,07% 10,99% S 17.532.177
2022 12,23% 18,30% S 24.038.348

C
2015 5,69% 6,49% S 1.012.118
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2016 5,89% 5,92% 1.787.653
2017 13,77% 17,86% 3.695.922
2018 10,98% 14,73% 3.421.527
2019 7,68% 6,99% 2.909.269
2020 3,73% 4,67% 1.931.587
2021 7,56% 10,15% 4.487.636
2022 11,25% 17,17% 13.117.543
2015 5,34% 6,41% 6.433.141
2016 4,86% 4,01% 6.523.483
2017 5,19% 9,24% 8.939.659
2018 8,52% 17,02% 15.433.211
2019 8,05% 13,83% 14.041.205
2020 9,05% 14,82% 14.498.571
2021 6,04% 10,98% 10.517.230
2022 9,31% 13,56% 18.079.181
2015 9,37% 11,69% 12.492.916
2016 10,41% 14,26% 16.330.564
2017 9,49% 12,08% 15.153.168
2018 8,22% 9,31% 14.698.717
2019 8,90% 9,43% 15.964.557
2020 7,20% 9,47% 13.696.734
2021 10,00% 12,76% 18.126.032
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2022 9,11% 13,70% S 12.723.298
J
2015 0,56% 0,83% S 25.240
2016 -10,26% -18,75% -$ 474.785
2017 -15,18% -29,22% -$ 543.037
2018 -13,07% -33,82% -$ 625.411
2019 -5,20% -22,88% -$ 91.703
2021 -16,22% -36,69% -$ 520.949
2022 -6,96% -20,58% -$ 246.230
L
2015 4,60% 4,72% S 313.335
2016 -0,93% -0,96% -$ 62.742
2017 -1,10% -1,22% -$ 74.530
2018 -0,60% -0,67% -$ 40.602
2019 -0,93% -1,02% -S 61.023
2020 -0,95% -1,06% -$ 62.383
2021 -0,86% -0,97% -$ 56.432
2022 -1,02% -1,19% -$ 66.758
M
2015 9,84% 22,19% S 5.543.684
2016 -0,38% -13,33% S 1.075.116
2017 -37,80% -262,69% -S 4.021.216
2020 -21,84% -55,66% -$ 804.860

Nota: Resumen Indicadores- Célculos propios
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Seccion A (Agricultura, Ganaderia, Caza, Silviculturay Pesca): ContinGan durante
todos los periodos las mismas 5 empresas descritas en el analisis del ESFA. Sus activos,
pasivos y patrimonio han crecido en casi 3 veces, los principales rubros que han tenido
crecimiento son: las Propiedades Planta y Equipo que pasaron de 12 mil millones en el 2014 a
aproximadamente 34 mil millones en el 2022; los inventarios inician en el ESFA con 742
millones y en el 2022 terminan con 17 mil millones; y los Activos Biol6gicos (medidos al costo y
al valor Razonable), que iniciaron en 2015 con 2.970 millones, y terminan en 2022 con casi 11

mil millones.

llustracion 1

Evolucion Estado de Situacion Financiera 2015-2022-Seccion A

$ 200.000.000 BACTIVO B PASIVO
$ 150.000.000
$100.000.000
S ™ R RN R TRR |
S-
2015-2 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

HACTIVO $120.47  $125.87 S14531  S$162.36 S$14578 S$150.02 | $162.38 $176.65
H PASIVO §70213 | $76.271 589.48  S$101.08 $79.403 S$77.098 | $79.102 S$86.750
PATRIMON = $50.261 @ S$49.599 & §$55.822 S61.283 | $66.380 S$72.929 | $83.283 $89.908

Nota: Cifras en Millones.

En cuanto a los indicadores financieros se puede apreciar o siguiente: el
endeudamiento se ha mantenido en promedio en un 40,12%, iniciando en el Balance del 2014
con 40.38%, terminando 2022 con el 47.5%; con respecto a la estructura del pasivo (Corriente
o no Corriente), se han disminuido los pasivos a corto plazo ayudando a mejorar el capital de
trabajo (7.263 Millones en promedio), mientras que la ratio de liquidez se ha mantenido en

promedio en 1,48, terminando en 1,61 en el 2022.
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En cuanto a los resultados para esta seccion: los ingresos operacionales crecieron en
2,37 veces y consecuentemente las Ganancias después de impuestos y operaciones
discontinuadas también lo hicieron en 3,02 veces, replicado en un crecimiento patrimonial de
2.45 veces. El rendimiento de los activos ROA pasa de 7.95% en el afio 2014 al 11.28% en el

afo 2022; el rendimiento del patrimonio pasa del 12.14% al 17.74% y su EBITDA
llustracion 2

Evolucién Estado de Resultado Integral 2015-2022-Seccién A

300.000.000
250.000.000
200.000.000

150.000.000
100.000.000
50.000.000

-50.000.000

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
A

UTIL NETA 24.921 2.737.074 -33.094 1.851.465 2.311.705 4.035.745 3.927.111 3.823.097
= OPER DISC -
= IMPUESTO 1.100.304 1.364.890 1.021.985 769.527 901.324 2.051.015 1.191.756 3.686.507
= UAI 1.125.225 4.101.964 988.891 2.620.992 3.213.029 6.086.760 5.118.867 7.509.604

RESUL NO 189.299 206.159 201.401 746.443 456.136 656.689 930.108 1.435.459

GASTOS 9.845.714 9.520.572 11.174.592 12.062.312 14.348.283 10.923.345 13.378.073 14.680.827
mCOSTOS 49.806.654 47.482.732 51.490.088 53.162.501 57.932.718 67.687.622 78.824.506 103.906.208

INGRESOS | 60.966.892 61.311.427 63.881.150 68.592.248 75.950.166 85.354.416 98.251.554 127.532.098

Nota: Cifras en Miles

El efecto de la Pandemia por el virus del Coronavirus (COVID-19) para el afio 2020
comparativo con 2019, en lo que respecta a los indicadores financieros de liquidez y
endeudamiento, se mantuvieron en la linea de crecimiento moderado; tuvo un aumento de casi
el doble en el capital de trabajo; en los demas indicadores descendié fuertemente, siendo los
mas notorios el ROA en 4 puntos, ROE en 7 puntos y el EBITDA que decrece en cerca de 300
millones. En cifras los ingresos se incrementaron en casi 10 mil millones en 2020 y en el 2021

13 mil millones; La utilidad después de impuestos aumento en 4.73% para el 2020 y 4% para el
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2021, siendo el incremento en los costos y gastos los que conllevaron a ese resultado. Es
decir, para este sector a pesar del crecimiento de sus ingresos, los gastos terminaron
debilitando la utilidad, arrojando para el 2021, menos del margen de rentabilidad que se obtuvo
en el afio 2020.

Seccion B (Explotacion de Minas y Canteras): Continlan durante todos los periodos
las mismas 3 empresas descritas en el analisis del ESFA. Los activos han crecido desde el
ESFA hasta el 2022 en 1.3 veces, los pasivos y patrimonio se incrementaron levemente en casi
1 vez. Los rubros que jalonaron estos movimientos son las propiedades, plantay equipoy las

propiedades de Inversibn medidas al valor razonable en una 93%.

llustracion 3

Evolucion Estado de Situacion Financiera 2015-2022-Seccién B

$ 160.000.000 = ACTIVO - m PASIVO-m PATRIMON
$ 140.000.000
$ 120.000.000
$ 100.000.000

$ 80.000.000

$ 60.000.000

$ 40.000.000

$ 20.000.000 I I I I I

« full
2015-2 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

B ACTIVO $102.110 $99.679. $105.645 $123.834 $129.174 $117.796 $131.292 $135.859
H PASIVO $28.737. $ 26.99. $34.012. S 44.835. S 42.308. $ 33.073. S 42.459. $52.799.
PATRIMON  §73.373. $72.682. $71.633. $ 78.998. S 86.866. $84.723. $88.832. S 83.060.

Nota: Cifras en Millones.

Posee un endeudamiento promedio de 32.24% uno de los més bajos de todas las
secciones ClIU; tiene una composicion promedio del pasivo de 67% en Corriente y del 33% en
el No corriente; con una liquidez de 1.79 veces y con un capital de trabajo promedio de 191 mil
millones. EI ROA y ROE en el afio 2014 tenian tendencia negativa, han venido sufriendo

altibajos, pero en comparaciéon con el afio 2014 se incrementaron en 12 y 20 puntos
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porcentuales respectivamente. Los ingresos crecieron en dos veces y la utilidad neta en 4
veces, aun asi, también han variado en estos periodos.

El efecto de la Pandemia por el virus del Coronavirus (COVID-19) para el afio 2020
comparativo con 2019, en lo que respecta a los indicadores financieros el endeudamiento se
incremento en 4 puntos para el 2020, y subié nuevamente 4 puntos en el 2021, los cuales se
trasladaron al largo plazo; la liquidez aumenté marginalmente y su capital de trabajo subié en
mil millones para el 2020 y para el 2021 8 mil millones; La ratio ROA decreci6 11 puntos y el
ROE en 16 puntos para el 2020, par el 2021 volvieron a ascender a 8 y 11 respectivamente; el
EBITDA del afio 2019 al 20 decrecié 14 mil millones y en el 2021 subié nuevamente a 17 mil
millones. En cifras los ingresos se decrecieron en 54 mil millones en los afios 2019 a 2020,
pero en el 2021 se incrementaron en mas de 40 mil millones, la utilidad crecié en promedio en
2,55% en los afios 2020 y 2021, porque del 2019 al 2020 decrecio en 9 puntos porcentuales.
Para este sector este suceso historico si lo impactd desfavorablemente ya que le rompio el ciclo
de crecimiento de los ingresos que traia en afios anteriores y para el afio 2020, pasé en

perdida en casi 500 millones de pesos.

llustracion 4
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Evolucién Estado de Resultado Integral 2015-2022-Seccién B

350.000.000
300.000.000
250.000.000
200.000.000
150.000.000
100.000.000
50.000.000
R g
-50.000.000
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
B
UTILNETA ~ 7.732.125 1.409.504 629312 8.970.366 10.146.404 -492.773 6.243.670 9.301.016
W OPER DISC - - - - - - - -
= IMPUESTO | 3.685.794 539.669 1.184.780 5.698.796 4.422.800 1.211.856 3.514.987 5.902.519
mUAI 11.417.919 1.949.173 1.814.092 14.669.162 | 14.569.204 719.083 9.758.657 15.203.535
RESULNO = 560.561 844.094 692.032 1.144.413 905.066 1.014583 138,540 -1.967.410
GASTOS 6.149.941 3.879.780 5331.759 6.404.274 6.585.026 5.159.871 5.002.751 9.684.509

m COSTOS 64.155.987 45.230.260 53.719.421 86.656.862 97.971.204 59.576.310 92.151.990 139.110.897
INGRESOS | 82.284.408 51.903.307 61.557.304 108.874.711 = 120.030.500 66.469.847 107.051.938 = 162.031.531

Nota: Cifras en Miles

Seccion C (Industrias Manufactureras): Hasta el afio 2020, permanecieron 4
empresas reportantes en esta Seccion, para el 2021 se incorpora una empresa que se
encontraba en la seccion G y en el afio 2022 se incorpora otra empresa que también estaba en
la misma seccién anterior(G), terminando con 6 empresas en total. Asi las cosas, sus activos
se incrementaron en 6 veces con respecto al ESFA, sus pasivos en 10 veces y su patrimonio
crecid 4.5 veces. Los rubros mas representativos dentro de los Activos son las propiedades,

planta y equipo, las propiedades de Inversién medidas al costo y los Inventarios.
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llustracion 5

Evolucién Estado de Situacion Financiera 2015-2022-Seccion C

$ 120.000.000 = ACTIVO ® PASIVO m PATRIMON
$ 100.000.000
$ 80.000.000
$ 60.000.000
$ 40.000.000 I I
$ 20.000.000
000 g Ham Ham Hum ln s In
' 2015-2 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
C

B ACTIVO $17.788. | $18611. $21.213. $24256. $29.531. $34.008. | $49.905. $101.124
W PASIVO $6.5533 | $7.2316 $83594 $10977. $13.778. S$17.568. | $21.713. S$51.686.
PATRIMON $11.234. | $11.379. $12.854. $13.279.  $15753.  §$16.440. $28.191. $49.438.

Nota: Cifras en Millones.

Pese a lo anterior, esta seccion inicia con endeudamiento bajo (31.56% en el ESFA) y
termina con el 51.11% (afio 2022), de la misma manera se ve afectada positivamente en el
rubro de Capital de trabajo al pasar de 3 mil millones (ESFA) a mas de 20 mil millones en el
2022.Su liguidez promedio es de 1.76 y termina en el 2022 con 1.55.Para el 2014 inicia con un
rendimiento de activos (ROA) de 5,65% y concluye en el 2022 con 11,25%; con un doble de
proporcidn de crecimiento el rendimiento del patrimonio (ROE) inicia en 2014 con 7,25% y
termina en 2022 con 17.17%; para el caso de le EBITDA pasa de 1.000 millones en el 2014 a
13.000 millones en el 2022. En cifras sus ingresos se cuadriplicaron cerrando el 2022 con
142.000 millones, una Utilidad Neta de 5.000 millones y cerrando con una rentabilidad neta de

3.53%.



llustracion 6

Evolucién Estado de Resultado Integral 2015-2022-Seccién C

iiﬂii

300.000.000
250.000.000
200.000.000
150.000.000
100.000.000

50.000.000

UTIL NETA
W OPER DISC
W IMPUESTO
m UAI

RESUL NO

GASTOS
W COSTOS

INGRESOS

Nota: Cifras en Miles

a88

2015

497.508

231.280
728.788
270915
8.431.141
29.743.377
39.174.221

2016

379.313

294.805
674.118
410.527
9.062.205
33.419.378
43.566.228

2017

1.686.295

609.344
2.295.639
616.193
9.753.287
33.284.443
45.719.538

2018

1.112.484

843.846
1.956.330
703.562
10.325.382
42.587.065
55.572.339

2019
C
660.404

440.750
1.101.154
1.082.927
10.740.145
47.593.490
60.517.716

2020

171.637

595.862

767.499

469.622
11.346.070
53.808.662
66.391.853

2021

1.435.608

1.426937
2.862.545
896.733
15.043.517
63.298.136
82.100.931
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2022

5.022.425

3.467.600

8.490.025

2.869.171
25.093.621
105.916.926
142.369.743

Las afectaciones por la Pandemia con ocasion del virus Coronavirus (COVID-19) para el

afno 2020 comparativo con 2019, se ven reflejadas en: Se aumenta el endeudamiento en 5

puntos porcentuales, los cuales se distribuyen en el largo plazo; se disminuye marginalmente la

Liquidez y se aumenta en 512 millones el capital de trabajo. En materia del rendimiento, tanto

de activos como en patrimonio, descendieron en 3 puntos y su EBITDA en mil millones de

pesos. Contrario estos decrecimientos los ingresos entre el afio 2019 y el afio 2020

aumentaron en 6 mil millones su rentabilidad disminuy6 en 1%, dejandolo con una rentabilidad

neta de 0,26% y un valor de 172 millones aproximados. En conclusién, es un sector afectado

notoriamente en sus resultados netos y en el incremento del pasivo, es decir, sufrié un

desgaste por su incremento en los ingresos, pero su rentabilidad por el contrario se ve

disminuida.
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Seccion F (Construccién): Hasta el aflo 2016, permanecieron 5 empresas reportantes
en esta Seccion, para el 2017 se incorpora una empresa que se encontraba en la seccion My
para el 2018 se incorpora otra empresa que se encontraba en la misma seccion, terminado el
2022 se reportan 7 empresas. A pesar de ello el crecimiento en los activos, pasivo y patrimonio,
se dio en 1,68; 1,53 y 1,84 veces respectivamente segun los saldos del ESFA y el afio 2022.
Principales rubros de activos: Propiedades, plantay equipo, Propiedades de Inversion
(Medidos al Costo y al Valor Razonable), Inventarios e Intangibles.

Las incorporaciones anteriores, mejoraron son indicadores en el consolidado y en los

promedios de cada uno de ellos.

llustracion 7

Evolucion Estado de Situacion Financiera 2015-2022-Seccién F

$ 200.000.000 BACTIVO - B PASIVO B PATRIMON
$ 180.000.000
$ 160.000.000
S 140.000.000
$ 120.000.000
$ 100.000.000

$ 80.000.000

S 60.000.000

S 40.000.000

$ 20.000.000

> 2015-2 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

W ACTIVO $120.474 | $125.871 $145310 | $162.364 $145783 §$150.028 $162.385 S 176.659
W PASIVO $70.213.  $76.271. | $89.488. | $101.080 @ $79.403. $77.098. $79.102. = $86.750.
PATRIMON = $50.261. $49.599.  $55.822. $61.283.  $66.380. $72.929. $83.283.  $89.908.

Nota: Cifras en Millones.

En materia de Indicadores, el endeudamiento inicia (2014) y termina (2022) en 49%
registrandose en promedio un 54.9%; la estructura interna del pasivo cambi6 invertidamente al
pasar de un endeudamiento a corto plazo de 62,33% y uno a largo plazo de 37.67% a unos de

35,27% Corriente y 64,73% no corrientes; lo anterior conlleva a que los indicadores de liquidez,

prueba acida y capital de trabajo registraran mejorias. En cuanto al rendimiento de los activos
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(ROA) y el patrimonio (ROE) aun con la incorporacion de las nuevas empresas decrecieron en

1y 2 puntos porcentuales el EBTDA por el contrario ascendio en 8.000 millones de pesos

aproximados. En cifras los ingresos se cuadriplicaron, pero su utilidad neta se redujo a la

tercera parte.

llustracion 8

Evolucién Estado de Resultado Integral 2015-2022-Seccién F
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Nota: Cifras en Miles

Las afectaciones por la Pandemia con ocasion del virus Coronavirus (COVID-19),

140.614
-704.486
1.141.871
1.986.971
3.787.687
7.747.229
30.804.806
44.326.693

1.566.950
-490.388
3.099.621
5.156.959
1.704.981
4.171.228
90.444.625
105.874.735

4.823.493
10.433.472
2.640.536
6.421.893
119.132.217
138.628.118

108.412.528
126.972.198

3.192.490
10.804.985
679.508
5.177.325
78.399.438
95.061.256

25.586
11.540.236
103.788.410
124.494.579

5.194.210
12.191.493

4.234.761

8.065.219
143.346.370
167.837.843

acaecidas para el afio 2020 en comparacion con 2019, trajo como consecuencia reduccién en

el endeudamiento de 3%, incremento de la liquidez en 1 punto el capital de trabajo decrece en

3.500 millones. EI ROA y el ROE crecen 1 punto, mientras que el EBITDA crece

marginalmente. En cuanto a los ingresos hay una disminucion significativa de casi 32.000

millones de pesos mientras que su rentabilidad neta se incrementa en 4 puntos porcentuales

aproximados. Es decir, en esta seccion afecto el nivel de ingresos y su crecimiento continuado,

por el contrario, sus indicadores de rentabilidad mejoraron.
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Seccion G (Comercio al por Mayor y al por Menor; Reparacién de Vehiculos
Automotores y Motocicletas): En el 2015 inician 13 empresas y terminan 11, las cuales se
reclasificaron en la seccion C, una en el 2021 y la otra en el 2022.Esto conlleva a que la racha
de crecimiento del sector sufriera diferencias significativas quedan en cifras muy similares a las
del ESFA, pero con 2 empresas menos. Los principales rubros del activo de esta seccién son:

Las propiedades, planta y equipo, Las propiedades de Inversion (Costo y Valor Razonable) y

en especial los Inventarios que terminan en mas de 23 mil millones.

llustracion 9

Evolucion Estado de Situacion Financiera 2015-2022-Seccién G
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S -
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G
EACTIVO $133.304 $148.160 | $151.702 S$165.159 S$157.326 $161.689 5156452 5131511
H PASIVO $ 57.905. $ 69.691. $77.121.  $74677. S 65.945. S 65.856. $ 67.102. S 68.001.

EPATRIMON §75.398. $78469. @ S$74581. $90.482.  $91.380. @ $95.833. $89.349. $63.509.
Nota: Cifras en Millones.

Se redujo el capital de trabajo en 5 mil millones; el endeudamiento se aument6 en 4
puntos porcentuales y la liquidez aumenté marginalmente. El rendimiento operativo del activo y
del patrimonio inician y terminan en el mismo porcentaje. Cabe resaltar que durante estos

periodos estuvieron muy fluctuantes los indicadores. En cuanto a los ingresos se aumentaron



de 216 mil millones en 2014 a 225 mil millones en 2022, a pesar de la disminucion de las

empresas por cambio de seccidn; su rentabilidad se mantuvo por encima del 2%.

llustracion 10

Evolucién Estado de Resultado Integral 2015-2022-Seccion G
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Nota: Cifras en Miles

2016

6.973.910

4.215.340
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3.321.783
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240.074.945

2017

4.913.860
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9.011.256
4.149.367
29.376.810
185.405.100
227.942.533
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4.797.663

3.623.013
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29.585.347
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2019

4.936.714

3.683.469
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4.048.516
28.897.844
175.727.665
217.294.208

2020

6.005.571

3.072.415
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1.224.854
27.528.663
148.569.211
186.400.714

2021
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26.859.943
175.441.304
216.702.120

2022

5.519.392
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8.701.555
2.217.059
22.479.734
191.720.282
225.118.630
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En la Pandemia con ocasién del virus Coronavirus (COVID-19), iniciada en el afio 2020

y en comparacion con el afio 2019, la ratio de endeudamiento disminuyd un punto porcentual,
la liquidez hizo lo propio de manera marginal y el capital de trabajo se incrementa en 9 mil
millones de pesos. Los ingresos se redujeron en 31 mil millones de pesos, pero la utilidad se
incremento en 1.000 millones que porcentualmente es un 1% adicional. El ROA se disminuye
en un punto, el ROE se mantiene igual, pero el EBITDA cae en 2.000 millones de pesos. Se

puede concluir que, a pesar de la disminucion tan significativa en las ventas, se logra sopesar

con una mejor rentabilidad y un mejor capital de trabajo.

Seccion J (Informacion y Comunicaciones): Solo una empresa queddé en la muestra

para esta seccion, pero en el 2020 reporta equivocamente en la seccién M.



61

No ha sufrido cambios significativos en los activos, ya que permanecen casi igual en
valor, pero los pasivos se han incrementado en el doble y el patrimonio se ha disminuido en

2.21 veces. Principales rubros del activo Las propiedades, planta y equipo e Inventarios.

llustracion 11

Evolucion Estado de Situacion Financiera 2015-2022-Seccién J
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J
BACTIVO $4.479.521 | $4.629.417 $4.670.855 @ $4.785.195 @ $4.506.305 $3.867.899 | $4.121.399
W PASIVO $1.454.299 | $2.097.440 $2.243973 $2935694 $2.030.842 $2.158379 | $2.727.726
B PATRIMON = $3.025.222 = $2.531.977 @ $2.426.882 $1.849.501 $2475463 $1709.520 $1.393.673

Nota: Cifras en Miles.

En concordancia a lo anterior se increment6 en 36 puntos porcentuales el
endeudamiento, se disminuyd la liqguidez en menos 1 vez y por consiguiente el capital de
trabajo termina negativo. Igual suerte sufre los indicadores de rendimiento del activo y del
patrimonio que terminan negativos, como también el EBITDA. Los ingresos caen de 6.000
millones en el 2015 a 3.000 millones en el 2022 y su utilidad neta en todos los periodos es

negativa.



llustracion 12

Evolucién Estado de Resultado Integral 2015-2022-Seccion J
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Seccion L (Actividades Inmobiliarias): Durante todos los periodos aparece una

empresa reportante en esta seccion. Sus activos se disminuyen levemente, sus pasivos se

incrementan en 1.64 veces y su patrimonio disminuye también levemente. Su principal rubro en

el activo son Las propiedades, planta y equipo las cuales no sufrieron ninguna variacion en su

valor, es decir no les aplicaron depreciacion.
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llustracion 13

Evolucion Estado de Situacion Financiera 2015-2022-Seccién L
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Nota: Cifras en Millones.

En cuanto a indicadores, el endeudamiento sufre un incremento de casi el 100%,
disminuyéndose la liquidez y quedando el capital de trabajo negativo. Los indicadores de
rendimiento y de resultados aparecen en negativo, al parecer es una empresa que ha estado
inactiva, ya que tan solo en el afio 2018 reporta ingresos operacionales por 65 millones de
pesos, en los periodos 2015,2016 y 2017 reporte otros ingresos no operacionales, aun asi,

para todos los periodos reporta gasto por impuesto de renta.



llustracion 14

Evolucion Estado de Resultado Integral 2015-2022-Seccion L
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Seccion M (Actividades Profesionales, Cientificas y Técnicas): Inicia con dos

empresas que reportan, pero en el 2018 y en el 2021 se reclasifican en la seccion F

(Construccion).
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Conclusiones

Balance a 31 de diciembre de 2014 Vs ESFA a 01 de enero de 2015-Variaciones

v" En el consolidado de cifras, de manera generalizada en todas las secciones ClIU los
Activos, Pasivos y el Patrimonio tuvieron crecimiento, excepto el sector de Informacion y
comunicaciones (J) que present6 un leve descenso en sus activos y patrimonio, pero sus
pasivos no sufrieron ninguna variacion. Las principales causas que originaron estos
incrementos se dan por: en el caso de la Seccion (A) Agricultura, ganaderia, caza,
silvicultura y pesca; los Inventarios y las Propiedades, planta y equipo, reclasificados a
Activos Bioldgicos, los cuales fueron medidos al costo y otros al valor razonable. En la
Seccién (F) Construccion las Propiedades, planta y equipo, la reversion de las
valorizaciones, la nueva medicion de sus propiedades y el trasladado de una parte a
Propiedades de Inversion, medidas al valor razonable. En la seccion (G) comercio al por
mayor y al por menor, reparacion de vehiculos automotores y motocicletas, las
Propiedades, planta y equipo, la reversion de las valorizaciones, la nueva medicion de
sus propiedades y el trasladado de una parte a Propiedades de Inversion medidas al valor
razonable y otra parte medidas al costo.

v" Lo anterior, conforme al reconocimiento realizado en cada caso, de las secciones de las
NIIF para Pymes mas representativas en el analisis, que son: 13-Inventarios, 16-
Propiedades de inversion, 17- Propiedades, planta y equipo, 18-Activos intangibles
distintos de la plusvalia, 23-Ingresos de actividades ordinarias, 34-Actividades
especiales: actividades agricolas (que abarca el tratamiento de los activos biolégicos),
actividades de extraccion; y las exenciones (voluntarias) y excepciones (obligatorias)
contenidas en la seccion 35-Transicion a las NIIF para Pequefias y medianas empresas

PYMES.
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v' Contrario a lo pronosticado en el diagnostico de impactos de aplicacion NIIF en las
empresas del sector real (Superintendencia de Sociedades, 2011), donde se preveia una
disminucién patrimonial significativa, acaecida por las nuevas valoraciones de los activos
, en especial por la aplicacién del modelo del costo y del modelo del valor razonable como
costo atribuido. Resaltando que la aplicacion del modelo del costo resulta menos
perjudicial para las PYMES y que los sectores con mayor diferencia serian: Agricultura,
Industrias Manufactureras, Comercio y el sector de los Hoteles.

v" En gran medida las nuevas valoraciones se equipararon y sobrepasaron el valor de los
activos, es decir, las propiedades se encontraban subvaloradas, que luego de su
reconocimiento, generaron el calculo de impuesto diferido crédito, incrementandose los
pasivos y por diferencia el patrimonio.

v' En materia de Indicadores, tuvieron una leve mejoria en el endeudamiento y la liquidez;
en lo que si se denota un importante cambio, es en la composicién del pasivo, ya que, al

disminuirse la parte corriente, se consigue incrementar el Capital de trabajo.

Estados de Situacién Financiera —Estado de Resultados Integral Aflos Posteriores:

Cifras e Indicadores Financieros

v' Los sectores con mayor crecimiento en su patrimonio en los Ultimo nueve afios son en su
orden: Construccion (F), Comercio al por mayor y al por menor, reparacion de vehiculos
automotores y motocicletas (G), Explotacion de minas y canteras (B) y Agricultura,
ganaderia, caza, silvicultura y pesca (A).

v' En materia de Ingresos y resultados, estos mismos sectores crecieron entre dos y tres
veces, aungue en el caso del sector comercio (G), a pesar de su magnitud, tuvo un

crecimiento moderado en sus ingresos, pero con decrecimiento en su EBITDA.
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v' El indicador de endeudamiento tuvo un crecimiento de entre 4 y 6 puntos porcentuales;
la estructura interna del pasivo (corriente y no corriente), mejoré y su capital de trabajo
crecio considerablemente.

v' Los afios 2019, 2020 y 2021, época de la pandemia del Coronavirus (Covid-19), los
sectores: Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca (A) y el sector Industrias
manufactureras (C), tuvieron crecimiento en sus ingresos, aunque en la rentabilidad este
ultimo decrecio, por el incremento en los costos y gastos. Los demas sectores y en
especial, el Comercio y la Construccién, sintieron fuertemente el impacto de la pandemia

tanto en sus ingresos, como en la rentabilidad y en la liquidez.

Fue tal el impacto en estos sectores que la Superintendencia de sociedades realiz6 una
caracterizacion de empresas en crisis (Sociedades, 2022), con ocasiéon de la pandemia
en Colombia, en donde se tuvo en cuenta las empresas que iniciaron procesos de
negociaciéon de emergencia; encontrando concordante el analisis anterior a nivel nacional,

y agregando los sectores de Servicios y Manufacturas.

v" Un caso excepcional se da con el EBITDA, ya que los sectores antes mencionados en
todo tuvieron crecimiento, excepto en el sector Comercial (G) que para el 2022, decrece
en 6 mil millones, inclusive por debajo del afio de pandemia.

v' El sector que mejor se ha comportado en Neiva, durante todos los afios objeto de estudio
es el de la Agricultura (A), ya que sus activos crecieron de 28 mil millones en 2014 a 80
mil millones en 2022, de la misma manera su patrimonio inicia con 17 mil millones y
asciende a 42 mil millones en 2022. En cuanto a sus ingresos ha tenido una tasa de
crecimiento promedio del 11%, aunque su rentabilidad ha estado muy variable, pero en

ningln afo negativa.
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Recomendaciones

Luego de realizada la investigacion es preciso recomendar a las pequefias y medianas

empresas:

e Hacer revisiones periédicas a sus politicas contables, en especial, revisando las
actualizaciones en la normativa y en los rubros que mas afectan su sector, acompafados de
los efectos por las nuevas mediciones o cambios a realizar.

e Evaluar con mayor frecuencia los resultados de sus negocios, utilizando herramientas como
el andlisis financiero y sus indicadores.

e Revisar anualmente los requisitos para pertenecer al grupo al que pertenecen dentro del
Marco Técnico Normativo Contable.

e Alreportar informacion tener en cuenta los lineamientos sobre revelaciones, esto con ocasion
de los reportes a la Superintendencia de Sociedades.

e En el proceso de aplicacién por primera vez de las NIIF para PYMES, y en concordancia con
el diagnéstico realizado por la Superintendencia de Sociedades en el afio 2011, es preciso
recomendar a las empresas cuando le corresponda, ajustar las politicas contables a criterios
economicos y no a fiscales, ya que, de esta manera el impacto es bajo; mientras que, si lo
hace gradual, su impacto es alto sobre los rendimientos futuros y las tasas efectivas de

tributacion.
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